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Ich empfehle den Vontobel
Emerging Markets Corporate
Bond Fund

Anleihen, auch Schwellenlanderanleihen, hatten in diesem Jahr mit
heftigem Gegenwind zu kampfen. Vor allem die steigenden Zinsen
und der starke US-Dollar setzten sie unter Druck. Dennoch sprechen
far mittel- und langfristig orientierte Anleger gerade jetzt gute
Grunde fir eine Anlage in zum Beispiel Unternehmensanleihen aus
Schwellenléandern.

11.11.2022 | 12:15 Uhr von «Oliver Heller»

Anleihen aus Schwellenlandern sind im schwierigen Jahr 2022 bei jeweils
vergleichbaren Ratingstufen und Durationen starker gefallen als ihre
Pendants aus den Developed Markets. Neben der allgemeinen
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Ausweitung der zu Grunde liegenden US-Dollar-Zinsen und der
Kreditspreads hat sich also auch noch der durchaus tbliche Spread-Pick
Up von Anleihen aus den Emerging Markets zusatzlich ausgeweitet.

Solche Situationen waren in der Vergangenheit immer wieder groRRartige
Einstiegspunkte fur geduldige Anleger, denn bei Beruhigung der
Marktverhaltnisse stellen sich friher oder spater die durchschnittlich
angemessenen Rahmenbedingungen voraussichtlich automatisch wieder
ein. Hinzu kommt, dass die Wachstumserwartungen fur die
Schwellenlander im kommenden Jahr besser sind als fur die
Volkswirtschaften der Industrielander. Eine schnelle Erholung kdnnte zu
einer positiven Uberraschung beitragen.

Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern haben in der
Vergangenheit Uber alle Zyklen hinweg eine robuste Performance gezeigt;
ihre durchschnittliche jahrliche Rendite in den letzten 20 Jahren erreichte
gemal’ J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Index 7,2 Prozent. In unseren
hauseigenen Strategieportfolios setzen wir in dieser Anlageklasse unter
anderem auf den im Vergleich zur Benchmark tberdurchschnittlich
dynamischen Vontobel Emerging Markets Corporate Bond Fund
(LU1750111533).

Die nominelle laufende Rendite des Fonds liegt aktuell bei 10,29 Prozent
(Stand 30. September 2022) bei einem Durchschnittsrating von BB- und
einer Duration von 3,42. Hinzu kommt, dass die im Portfolio befindlichen
Anleihen aufgrund der aktuell beeintrachtigen Marktliquiditat und
vorherrschenden Risikoaversion im Durchschnitt deutlich unter Par
notieren, was einen sehr stattlichen optionsbereinigten Spread von
aktuell 2670 BP verursacht.

Dies macht den Fonds besonders fur Anleger interessant, die ein
ertragsstarkes Engagement in dieser derzeit preisgtinstigen Anlageklasse
suchen. Basiswahrung ist US-Dollar. Es steht auch eine Eurohedged Share
Class zur Verflgung, die wir derzeit bevorzugen.
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Der Investmentansatz des Fonds zeichnet sich durch High Conviction,
Bottom-up und Pure Play auf Unternehmensanleihen aus
Schwellenandern in Hartwahrung aus. Die Strategie konzentriert sich auf
Spread-Optimierung und die Identifikation ereignisorientierter
Anlagegelegenheiten fur ein gegebenes Risikoniveau. Der Fonds investiert
schwerpunktmafig in EM-Unternehmensanleihen unterschiedlicher
Qualitaten und Laufzeiten in verschiedenen Hartwahrungen. Der Fonds
wird von erfahrenen Portfoliomanagern mit exzellenter Erfolgsbilanz
verwaltet und erzielte Uber fUnf Jahre sowie seit Auflegung eine
Performance im ersten Quartil der Vergleichsgruppe. In funf von sechs
Kalenderjahren Ubertraf der Fonds nicht nur seine Vergleichsgruppe,
sondern auch seinen Referenzindex, den J.P. Morgan CEMBI Broad
Diversified.
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